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Podziat produktowy w ramach Grupy Kapitatowej PRAGMA INKASO SA

PARAMETRY UMOWY AKWIZYCYJNEJ
Data zawarcia —23.11.2010
Strony umowy:
- PRAGMA INKASO SA oraz
- Dariusz Piasecki, Michat Nawrot, Krzysztof Bukowski, Grzegorz Maslanka (Akcjonariusze) -
posiadajacy tacznie 58,23% liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz
48,69% udziatu w kapitale zaktadowym GF Premium SA.
Przedmiot umowy:
zobowigzanie Akcjonariuszy do sprzedazy czesci z posiadanych akcji w ramach ogtoszonego
przez PRAGMA INKASO SA wezwania do sprzedazy akcji odpowiadajgcych 66% liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy GF Premium SA
Wycena GF Premium SA — PRAGMA INKASO SA zamierza odkupi¢ w ramach wezwania akcje
imienne po cenie 25 ztotych i akcje na okaziciela po cenie 18 ztotych. W zaleznosci od ilosci
skupionych akcji na okaziciela, srednia cena zakupu akcji bedzie rézna, ale ze wzgledu na
zapewniong ze strony Akcjonariuszy poprzez zapisy umowy inwestycyjnej podaz 700 tys. akcji
na okaziciela, maksymalna srednia cena zakupu nie przekroczy 21,7 ztotych na akcje, co daje
ok. 22% premie w stosunku do aktywdw netto. Jesli PRAGMA INKASO SA uda sie skupié
catosc¢ akcji na okaziciela objetych wezwaniem to premia wobec aktywdéw netto wyniesie
jedynie ok. 17%.W ocenie zarzagdu PRAGMA INKASO SA, biorac pod uwage wysoka ptynnosé
aktywdw GF Premium SA oraz zwigzane z tg spotkg plany rozwojowe, transakcje nalezy
oceni¢ jako atrakcyjna.

PROFIL DZIALALNOSCI KONSOLIDOWANYCH SPOLEK WRAZ Z PODSTAWOWYMI
DANYMI FINANSOWYMI

7 PRAGMA INKASO

WIERZYTELNOSCI. PRAGMATYCZNIE

PRAGMA INKASO SA od 2002 roku funkcjonuje branzy obrotu wierzytelnosciami i jest jednym z

jej lideréw w segmencie B2B. Zasadg dziatania spdtki jest prowadzenie procedur windykacyjnych
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przy uzyciu wszelkich dostepnych srodkow prawnych, przy potozeniu szczegdlnego nacisku na
dziatania pozasgdowe, prowadzone w bezposrednim otoczeniu dtuznika. Spétka swiadczy szeroki
wachlarz ustug zwigzanych z zarzgdzaniem naleznosciami: windykacja, kupno wierzytelnosci,
faktoring, finansowanie dostaw, pozyczki.

W 2008 roku spétka zadebiutowata na rynku NewConnect, a 14 maja 2010 roku PRAGMA INKASO
SA zadebiutowata na rynku gtéwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Dzieki
dostepowi do zewnetrznego kapitatu zwielokrotnita obroty, a jako spdtka gietdowa gwarantuje
wiarygodnosc i transparentnos¢ prowadzonej dziatalnosci.

Na rynku Catalyst obligacje wyemitowane przez Pragma Inkaso S.A. zadebiutowaty 18
pazdziernika br. Tym samym spoétka stata 43. emitentem, ktérego dtuzne instrumenty finansowe
beda notowane na tym rynku. Jest to pierwszy przypadek w historii polskiej gietdy, gdy w ciggu
jednego roku ten sam podmiot byt obecny na: NewConnect, gtdwnym GPW oraz Catalyst.

Gtédwna siedziba PRAGMA INKASO SA miesci sie w Tarnowskich Gérach. Spétka posiada réwniez
odziat w Bydgoszczy, a we wrzesniu br. zostat uruchomiony oddziat w Poznaniu. W przysztosci
planowane s3 kolejne otwarcia placéwek, majacych na celu skuteczniejszg obstuge klientéw z
sektora MSP oraz efektywniejszg windykacje terenowa.

SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE PRAGMA INKASO SA
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— PREMIUM

/ GRUPA FINANSOWA

Grupa Finansowa Premium SA (GFP) to faktor spoza sektora bankowego, obecny na rynku od 1996
roku. Od tego czasu zdobyt ugruntowang pozycje w segmencie ustug finansowych. Swojg dziatalnos¢

GFP zaczynata od obrotu wierzytelnosciami i prowadzenia postepowan windykacyjnych. Wkrétce
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potem wyspecjalizowata sie w ustugach faktoringu. W 2007 spétka zadebiutowata na Gietdzie

Papieréw Wartosciowych w Warszawie, pozyskujgc w ramach oferty publicznej 56 milionéw ztotych.

Obecnie firma ma w swojej ofercie szerokg game produktéw finansowych, tj. faktoring petny,
faktoring z regresem, pozyczki dla firm. W 2009 roku zostata utworzona spétka zalezna GFP -

Premium Inwestycje Sp. z 0.0., ktdéra dziata na rynku nieruchomosci.

Flagowym produktem Grupy Finansowej Premium jest faktoring, czyli narzedzie istotnie wptywajgce
na poprawe ptynnosci finansowej przedsiebiorstw. Swojg oferte kieruje gtéwnie do sektora mikro,
matych i $rednich przedsiebiorstw. Jako jeden z nielicznych faktoréw proponuje takze faktoring
petny, tj. z przejeciem ryzyka niewyptacalnosci odbiorcodw (GFP ubezpiecza takie transakcje). Spotka

udziela takze pozyczek dla firm.
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Wg stanu na 30.09.2010:

e Aktywa razem 60 633 tys. zt

e Kapitat wtasny 58 767 tys. zt

e Zobowigzania 1 866 tys. zt

e Aktywa trwate 5 485 tys. zt

e Aktywa obrotowe 51 560 tys. zt

Grupa Finansowa Premium SA posiada ptynne aktywa. Spétka nie jest zadtuzona. Dysponuje
wysokim kapitatem wiasnym oraz mozliwoscig pozyskania finansowania dtuznego w znacznej
wysokosci.
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KORZYSCI SPOLKI PRZEJMUJACE)

Nabycie nowych kompetenc;ji

a) faktoring klasyczny

PRAGMA INKASO SA specjalizuje sie w ustudze faktoringu o charakterze dyscyplinujgcym
ptatnikdw do terminowej zaptaty. Podejmuje sie takze finansowania transakcji
jednorazowych, okazjonalnych. Jest to faktoring wysokomarzowy. Grupa Finansowa Premium
specjalizuje sie w faktoringu klasycznym, powtarzalnym. Dzieki konsolidacji GFP Grupa
PRAGMA INKASO SA bedzie miata kompletng ofertg dla faktorantéw o réznych potrzebach.

b) faktoring petny

Grupa PRAGMA INKASO SA nie oferuje ustugi faktoringu petnego, tj. z przejeciem ryzyka
niewyptacalnosci kontrahenta. GF Premium swiadczy takie ustugi. S one objete
ubezpieczeniem przed niewyptacalnoscig dtuznika faktoringowego. Ubezpieczone transakcje
faktoringu petnego uzupetnig oferte Grupy Kapitatowej PRAGMA INKASO SA, a jednoczesnie
nie podwyzszg ryzyka prowadzonej dziatalnosci.

Skokowe zwiekszenie skali dziatania i udziatu w rynku obrotu wierzytelnosciami

a) przejecie bedgcego w obrocie portfela wierzytelnosci o wartosci przeszto 40 min zt i
potrojenie tacznej wartosci portfela faktoringowego GK PRAGMA INKASO

b) podwojenie przychodéw GK PRAGMA INKASO

c) wdrozenie do zespotu doswiadczonych pracownikéw o ugruntowanej wiedzy,
sprawdzonych procedur faktoringu klasycznego oraz zaimplementowanie do Grupy
uznanej przez klientéw marki

d) Cross selling dla klientéw GFP; faktoranci bedg mogli skorzysta¢ z przygotowanej dla nich
oferty dotyczacej obstugi wierzytelnosci wymagalnych.

e) Odcigzenie struktur PRAGMA INKASO SA od obstugi transakcji faktoringowych. Zespot
PRAGMA INKASO SA dysponuje know-how pozwalajgcym realizowaé obstuge mniej
standardowych, a przez to wysokomarzowych transakgji.

KORZYSCI SPOtKI KONSOLIDOWANEJ

Nabycie nowych kompetenc;ji
a) Kompetencje windykacyjne i wywiadowcze

Najwyzszej klasy know-how z zakresu windykacji wierzytelnosci podniesie poziom
bezpieczenstwa transakcji i zaangazowanego w nig kapitatu. Dodatkowo wptynie to na
uelastycznienie kryteriéw dostepu do finansowania dla faktorantéw. Dotychczas
konsolidowana spétka stosowata jedne z najnizszych w swoim sektorze ceny, jednak
wysoko stawiata wymogi co do zabezpieczen rzeczowych transakcji (hipoteki oraz
przeniesienia wtasnosci nieruchomosci), co byto czesto utrudnieniem dla klientéw. Dzieki
nabytym dzieki konsolidacji kompetencjom windykacyjnym GFP bedzie mogta z jednej
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strony obnizy¢ wymogi co do mato ptynnych zabezpieczen rzeczowych, co zaowocuje
poszerzeniem portfela klientdow, z drugiej pozwoli podnies¢ stosowane marze.

b) Efektywne kanaty dystrybucji

Grupa Finansowa Premium nie posiada rozbudowanych struktur handlowych, bazuje w
duzej mierze na kontaktach przekazywanych przez posrednikdw oraz statym portfelu
klientéw. GK PRAGMA INKASO posiada wg stanu na 30.09.2010 48-osobowy Dziat
Handlowy, ktéry systematycznie prowadzi penetracje rynku. Dzieki dotgczeniu do oferty
Grupy faktoringu klasycznego spétka konsolidowana zyska wysoce efektywny kanat
dystrybucji, nie narazajac sie na wzrost kosztow statych.

V. KORZYSCI GRUPY PO DOKONANIU KONSOLIDACI

1. Optymalizacja kosztéw statych — dziatalnos¢ obu spétek jest na tyle zblizona, ze bedzie
mozliwe efektywne zarzadzanie oboma przez zarzady o tym samym badz bardzo zblizonym
sktadzie osobowym, co bedzie prowadzi¢ do redukcji ponoszonych przez spétki kosztow
zarzadzania. Dodatkowo spétki bedg mogty korzysta¢ z tych samych struktur windykacji
i wywiadu gospodarczego, jak rowniez dziaty handlowe obu spdétek bedg mogty prowadzi¢
sprzedaz dodatkowych wustug, co pozwoli na efektywne wykorzystanie zasobdw
i niedublowanie kosztéw statych.

2. Cross selling — oferta obu spétek ma charakter komplementarny w zwigzku z czym istnieje
mozliwosé naturalnego $wiadczenia dodatkowych ustug dla obstugiwanego dotychczas
portfela klientéw.

3. Zwiekszenie skali dziatania pozwoli zwiekszy¢ rozpoznawalno$é marek spétek Grupy
PRAGMA INKASO. Spétki beda mogty prowadzic spdjne dziatania marketingowe i reklamowe
przy znacznie nizszych kosztach.

4. Poprawa efektywnosci sprzedazy ustugi faktoringu dzieki ofercie dostosowanej do potrzeb
réznych klientéw oraz wysokiej wiarygodnosci wyspecjalizowanego Faktora. Grupa oferujac
petna palete ustug faktoringowych i znacznie zwiekszajgc skale biznesu faktoringowego bedzie
mogta dotrze¢ do nowych klientéw, dotychczas nie obstugiwanych.

5. Poziom kapitatéow wtasnych skonsolidowanych spétek przekroczy 80 min zt przy bardzo
niewielkim poziomie zadtuzenia spétek. Dostep do dodatkowego kapitatu dtuznego
zaowocuje duzg dynamika sprzedazy ustug kapitatochtonnych. Czynniki te przetozg sie na
wysokie tempo zwiekszania udziatu w rynku.

6. Niski poziom zadtuzenia spdtek pozwala na wykorzystanie dodatkowo dzwigni finansowej.
taczny poziom zadtuzenia spoétek planujgcych konsolidacje wg danych na 30.09.2010r. wynosi
jedynie 18% (aktywa razem/zobowigzania).
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PODZIAt PRODUKTOWY W RAMACH GRUPY KAPITALOWEJ PRAGMA INKASO SA
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- windykacja i zakup wierzytelnosci Srednio i wysoko nominatowych

- ustugi zwigzane z zarzadzaniem wierzytelnosciami i ich obstugg prawng

PREMIUM

GRUPA FINANSOWA

- faktoring klasyczny, w tym faktoring petny

PRAGMA

LECT

- windykacja i zakup wierzytelnosci o nominatach jednostkowych pon. 10 tys. zt
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